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EXIT STRATEGY - Dopo il 1929 e oggi, al culmine delle difficolt3, sono tornate alla ribalta le teorie

1L DIBATTITO TRA GLIECONOMISTI | interventiste - 11 braccio di ferro con le scuole liberiste e di austerita fiscale

Cari colleghi, rileggete Keynes

di Rosaria Rita Canale
e Riccardo Realfonzo

# trapposizione traneoclassico-libe-

. risti e keynesiano-interventisti (si
veda Yarticolo «Teoria in cerca di exit
strategy» sul Sole 24 Ore diieri) occorre
partire dalla risposta teorica neoliberi-
staalle tesikeynesiane che si erano affer-
mate dopo lacrisi del1929.

La controffensiva neoliberista si svi-
luppainItaliaa partire dagli anni;o, sul-
lascortadel dibattito tralascuoladi Chi-
cagoelatradizione dellasintesineoclas-
sicaallaModigliani. Sul piano della poli-
ticafiscale, gli eredi dellatradizione key-
nesiana vengono criticati di voltain vol-
taperavereignorato "l'effetto di spiazza-
mento”,chelacrescita del debito pubbli-
co genererebbe a danno degli investi-
menti privati, o per avere trascurato 'ef-
fetto Barro-Ricardo, secondo cui una
maggiore spesa pubblica verrebbe auto-
maticamente controbilanciata
dall’aspettativa di un incremento della
tassazione nel futuro e dunque da meno
consumi correnti, E cosl via, anche sul
piano della politica monetaria.

Secondo la ventata neoliberista che
giunge sino a oggi, le politiche fiscali e
monetarie possono modificare Pil e oc-
cupazione solo (e forse) nel breve perio-
do, causando nel lungo andare una gra-
ve perdita di benessere alla collettivita.
Alberto Alesina, per esempio, e gli altri
sostenitori italiani di queste tesi ripeto-
nodicontinuo che ¢ molto meglio stabili-
re regole fisse, fornire alle autorita una
«strada sulla quale viaggiare», bloccan-
do ognidiscrezionalita della politicaeco-
nomica. Francesco Giavazzi, Marco Pa-

P er comprendere pitiafondolacon-

LATERZAVIA

La variante degli effetti
espansivi che possono
scaturire dalle manovre
di rientro del debito

e del deficit pubblico

gano e altri hanno anche cercato diargo-
mentare la possibilita di «effetti keyne-
siani di politiche fiscali non keynesia-
ney, con particolare riferimento agli ef-
fetti espansivi che scaturirebbero dama-
novre di rientro del debito e del deficit
pubblico. Argomentazioni, queste, che
hanno contribuito a far passare l'idea -
pilt volte riecheggiatanel sito www.lavo-
ce.info - che smantellare il settore pub-
blico, magari conil ricorso massiccio al-
le privatizzazioni, non produrrebbe co-
stisocialielevati eincentiverebbe le atti-~
vitd produttive. Tali tesi sono state poi
sviluppate sino a concludere che le poli-
tiche fiscali espansive potrebbero deter-
minare riduzioni del livello di equilibrio
delreddito. Risultati sui quali pesano for-

sionano la portata del moltiplicatore
keynesiano, e alla riaffermazione del
principio per cui il reddito e la disoccu-
pazione tendono a fluttuare a causa di
frequenti shock, ai quali si puo dare ri-
sposta con politiche fiscali efficaci nel
breve enellungo periodo. Altempo stes-
so, diversi studi sulle cause della crisi
hanno posto I'attenzione sull'insufficien-
za della domanda aggregata scaturita
dalleriduzioni dellaquota dimonte sala-
rireale sul Pil degli ultimi decenni, e dal-
le politiche pubbliche restrittive.

Sul piano della politica monetaria gli
studiosi keynesiani hanno negato le con-
clusioni del cosiddetto new consensus li-
berista, secondo cui la Bee dovrebbe li-
mitarsi a "muove-  re"iltassodiinte-

tiperplessita, anche perché essisisareb- resse in funzione di un determi-

beroregistratiin presenza di spinte chia-
ramente di segno contrario rispetto alle
politiche fiscali (per esempio, da parte
del banchiere centrale). Per gli studiosi
neoliberisti la grave crisi che stiamo at-
traversando ¢ essenzialmente soloil por-
tato di difetti di regolamentazione dei
mercati finanziari e creditizi.

In effetti, un’intera fetta
dell’accademia italia-
na - prendendo le
mosse principal-
mente dagli scritti
di Garegnani, Gra-
ziani e Pasinetti - ha
mostrato grande diffiden-
zarispetto a questisviluppi del dibattito,
ribadendo le critiche alla capacita del
mercato di raggiungere spontaneamen-
te un qualche "tasso di disoccupazione
diequilibrio", e confermando lanecessi-
ta di politiche fiscali discrezionali. Que-
sti studi hanno portato a una critica di
queirisultati econometrici che ridimen-

nato  livelle~ obiettivo del
tasso diinflazio- ne. Dallinsie-
medique- sti scritti la let-

teratura "etero-
dossa" sostiene la
necessita di politiche
espansive (anche politiche indu-
striali, ingradodiincidere sullato dell’of-
ferta) e interventi redistributivi sul pia-
no fiscale, respinge le privatizzazioni e
invocapolitiche monetarie coerenticon
il sostegno allo sviluppo. La critica ai pa-
rametridi Maastricht e alla politica"con-
servatrice" della Bce sono un corollario
di queste analisi. Cosi come un corolla-
rio ¢ larecente Lettera degli economisti
contro le politiche di austerita e il ri-
schio di deflagrazione dell’area euro (si
vedail Sole 24 Ore del 16 giugno).
Adesso gli economisti lontani dal
mainstream rischiano difficolta in acca-
demia. Eppure ¢ certo che, quandolacri-
sitornaabussare alle porte, glieconomi-
sti che hanno studiato Keynes non si la-
sciano cogliere impreparati.
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